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Anexa 1

PREZENTARE GENERALA
SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA este o societate de Administrare a Investitiilor ce activeaza pe piata de
capital inca din anul 1998 cénd a fost infiintata sub numele de SAI Active Management International si autorizata de catre Comisia
Nationala a Valorilor Mobiliare prin Decizia nr. 4551/28.10.1998.

SAl Active Management International, functioneaza pana in 2005 ca parte a grupului financiar Active, grup din care faceau parte
la acel moment SSIF Active International SA, SC Active Asig SA, SC Active Turism SA.

Din actionariatul SAI Active Management International, la data de 31.12.2005 mai faceau parte Compania Nationala Posta
Romana SA, entitate care nu necesita prezentarea si Bucharest Equity Research Group ( BERG), una dintre primele societati de rating
financiar pentru valorile mobiliare tranzactionate pe piata de capital din Romania, si un furnizor de stiri si rapoarte pentru SSIF-urile active
la Bucuresti.

De-a lungul celor aproximativ 8 ani de activitate, SAI Active Management International SA a administrat cu succes 4 Fonduri
Deschise de Investitii, cu profile diferite :

-FDI Active Clasic — fond cu profil monetar,

-FDI Active Junior — fond diversificat,

-FDI Plus Fidelity — fond de investitii in instrumente cu venit fix,
-FDI Active Dinamic — fond de actiuni

De-a lungul timpului, in mod treptat, pe fondul restrucutarilor profunde ale pietelor financiare din Romania, si restructurarii /
reorientarii politicilor actionarului majoritar, se ajunge la o concentrare a celor 4 fonduri, FDI Active Clasic, FDI Active Junior, FDI Plus
Fidelity fuzionand prin absorbtie cu FDI Active Dinamic, ultima dintre fuziuni avand loc in prima parte a anului 2004, cand FDI Active
Dinamic absoarbe FDI Plus Fidelity.

Rezultatele obtinute de-a lungul timpului de catre diferitele formule ale echipei SAI Active Management International SA sunt
notabile, toate fondurile administrate inregistrand performante bune sau foarte bune pe segmentul / domeniul fiecaruia in parte ; din partea
actionarului majoritar fiind insa observabila o tendinta de reorientare catre alte domenii, considerate probabil a avea rate de rentabilitate si
potential de dezvoltare mult mai mari, reorientare care se resimte practic ca o “neglijare” a afacerii SAl Active Management International
SA

Schimbarea actionariatului SAI

Pe fondul situatie complexe prezentate mai sus, la 31.12.2005 se finalizeza procedurile de transfer a controlului asupra SAI
Active Management International, materializandu-se vanzarea pachetului de 98.99% din capitalul social al societatii de la NCH catre SSIF
Swiss Capital .

SSIF Swiss Capital este una dintre societatile de servicii de investitii financiare cu o prezenta activa atat la nivelul BVB si
Rasdag, precum si pe piata de instrumente financiare derivate de la Sibiu. De la momentul intrarii in piata si pana in prezent, SSIF Swiss
Capital se situeaza in mod constant intre primele 10 societati de brokeraj de la BVB dupa volumele de tranzactionare realizate, si dupa
cota de piata detinuta.

Din anul 2007, actionarul majoritar a SAI Swiss Capital Asset Management SA, este KBC Securities Romania S.S.I.F. SA. In
conformitate cu viziunea si dedicarea grupului din care facem parte, vom continua sa oferim clientilor nostri printre cele mai bune servicii
de intermediere si sa ramanem societatea de intermediere cu cea mai mare cota de piata.

Am reusit sa ne facem remarcati inca de la inceput ca partener solid in care se poate avea deplina incredere, intrucat societatea
noastra are ca principala strategie atat promovarea cu succes a intereselor clientilor sai, cat si situarea pe o pozitie de véarf intre societatile
de administare de investitii romanesti.
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N SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA, are sediul social in Bucuresti, str. Tipografilor nr. 11-15, S-Park, Cladirea A2,
et.3, Sector 1, este inregistrata la Oficiul Registrului Comerfului al Municipiului Bucuresti sub nr. J40/10183/1998, cod unic de inregistrare
11070990, cont bancar RO62 BACX 0000 0009 31121310 deschis la UniCredit Tiriac Bank. SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT
SA este reprezentata legal prin D-na. Valeria Avram — Director General, autorizat de catre CNVM in calitate de Conducator.

Subsemnata Avram Valeria — Director General, in calitate de Conducator a societati SAI SWISS CAPITAL ASSET
MANAGEMENT SA, declar prin prezenta ca societatea este autorizata ca si societate de administrare a fondurilor deschise de investitii si
societatilor de investitii prin Decizia CNVM nr.4551/28-Oct-1998 emisa de Comisia Nationald a Valorilor Mobiliare, ce are sediul in
Bucuresti, str. Foisorului nr. 2, sector 3, tel: 021/326.67.53, fax: 021/326.68.48, website: www.cnvmr.ro, e-mail: relatii.publice@cnvmr.ro,

cnvm@cnvmr.ro.

Conducerea Executiva:

Valeria Avram — Director General, email: valeria.avram@sai-swisscapital.ro;
lonela Vaitis — Director General Adjunct, email: jonela.vaitis@sai-swisscapital.ro
Consiliul de Administratie:

1. Hans Vanhoof - Presedintele Consiliului de Adminstratie

2. Sorin Apostol — membru C.A.

3. Nicoleta Sache - membru C.A.

SAl SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA are organizat un compartiment de control intern specializat in supravegherea
respectarii de cétre societate $i personalul acesteia a legislaiei in vigoare, a reglementarilor institutiilor pietei de capital, precum si a
procedurilor interne, reprezentantul acestui departament fiind Olimpiu Blajut (email: olimpiu.blajut@sai-swisscapital.ro tel/fax: 408.42.20,
408.42.22), avind de asemenea atributji in rezolvarea eventualelor reclamatji.

Pietele reglementate la care SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT participd in calitate de administrator al Fondului
Deschis de Investitii Active Dinamic sunt: Bursa de Valori Bucuresti si Bursa Monetar Financiara si de Marfuri Sibiu.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA este autorizatd de catre CNVM sa poata desfasura urmatoarele activitati :
Servicii principale:
- administrarea organismelor de plasament colectiv in valori mobiliare (O.P.C.V.M), autorizate de catre CNVM
- administrarea altor organisme de plasament colectiv (A.O.P.C), inregistrate la CNVM
- administrarea portofoliilor individuale de investitii, inclusive a celor detinute de catre fondurile de pensii, pe baza discretionara,
conform mandatelor date date de investitori, in cazul in care aceste portofolii inculd unul sau mai multe instrumente financiare,
definite la art.2 alin.(1) pct.11 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare
Servicii conexe:
- consultanta de investitii privind unul sau mai multe instrumente financiare, definite la art.2 alin.(1) pct.11 din Legea nr.297/2004
privind piata de capital, cu modificarile si completarile ulterioare

In conformitate cu prevederile legale, Fondul poate investi in urmatoarele instrumente financiare:

a) valori mobiliare si instrumente ale pietei monetare inscrise sau tranzactionate pe o piata reglementata

b) valori mobiliare nou emise, cu condiia ca:

1. conditiile de emisiune sa includa un angajament ferm, conform caruia se va cere admiterea la tranzactionare, intr-o bursa sau pe o
altd piatd reglementatd care opereaza regulat si este recunoscuta si deschisd publicului, cu conditia ca, alegerea bursei sau a pietei
reglementate sa fie aprobata de C.N.V.M. ori sa fie prevazuta in regulile fondului aprobate de C.N.V.M;

2. aceastd admitere sa fie asigurata Tntr-un termen de maximum un an de la emisiune;
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c) titluri de participare ale O.P.C.V.M si/sau A.O.P.C., care sa indeplineasca conditiile prevazute de Lege si Reglementarile CNVM.
Valoarea investitiilor realizate de FDI Active Dinamic in titluri ale OPCVM si/sau AOPC nu va depasi insa limita de 10% din activul total al
fondului.

d) instrumente financiare derivate, incluzand si pe cele care implica decontarea finala a unor fonduri banesti, tranzactionate pe o
piata reglementatd si/sau instrumente financiare derivate, negociate in afara pietei reglementate, cu indeplinirea cumulativd a urmatoarelor
conditji:

1. activul suport consta in instrumentele prevazute in prezentul capitol, indici financiari, rata dobanzii si cursul de schimb;

2. contrapartile, in cadrul negocierii derulate in afara pietei reglementate, sunt institutii, subiect al supravegherii prudentjale,
care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M,;

3. instrumentele financiare derivate negociate in afara piefei reglementate fac obiectul unei evaluari zilnice, de incredere si
verificabile, si pot fi, la initiativa O.P.C.V.M., vandute, lichidate sau pozitia poate fi inchisa, in orice moment, la valoarea lor justd, printr-o
tranzactie de sens contrar;

e) instrumente ale pietei monetare, altele decat cele tranzactionate pe o piata reglementata, care sunt lichide si au o valoare care
poate fi precis determinata in orice moment, cu conditia ca emisiunea sau emitentul sa fie supuse reglementarilor referitoare la protectia
investitorilor si a economiilor acestora, cu conditia ca acestea:

sa fie emise sau garantate de o autoritate administrativa, centrala, locala sau regionala, din Romania.
sa fie emise de un organism ale carui titluri sunt negociate pe pietele reglementate.
sa fie emise sau garantate de o entitate, subiect al supravegherii prudentjale.

4. sa fie emise de alte entitati care apartin categoriilor aprobate de C.N.V.M., cu conditia ca investitiile in astfel de instrumente
sa fie subiect al unei protectii a investitorilor, echivalente cu aceea prevazuta la pct.1, 2 si 3, si ca emitentul sa fie o societate al carei
capital si rezerve sa se ridice la cel putin 10.000.000 Euro, care isi prezinta si Tsi publlca conturile anuale, conform legislatiei comunitare
aplicabile, sau o entitate care, in cadrul unui grup de societati care contine una sau mai multe societai listate, are rolul de a finanta grupul
sau este o entitate dedicata finantarii vehiculelor de securitizare care beneficiaza de o linie bancara de finantare.

wn e

f) depozite constituite la institutii de credit din Romania, care sunt rambursabile la cerere.

g) detineri in conturi curente, in valoare de maximum 5% din activul sau, aceasta limita putand fi depasita pana la maximum 20%, cu
indeplinirea cumulativa a urmatoarelor conditii:
1. sumele provin din emisiunea de titluri de participare, din plasamente ajunse la scadenta sau din vanzarea de instrumente
financiare din portofoliu
2. depasirea limitei nu se intinde pe o perioada mai mare de 30 zile

h) Fondul poate, cu autorizarea CNVM, sa detina pana la 100% din activele sale in valori mobiliare, si instrumente ale pietei monetare
emise sau garantate de catre stat sau autoritati ale administratiei publice centrale sau locale, cu conditia sa detina valori mobiliare aferente
a cel putin 6 emisiuni diferite, iar valorile mobiliare de la oricare dintre emisiuni sa nu depaseasca 30% din totalul activelor sale.

Fondul poate sa depaseasca limitele de investitii mentionate in Prospectul de Emisiune, in cazul exercitarii drepturilor de subscriere
aferente instrumentelor financiare care sunt incluse in activul sau, cu conditia ca depasirea respectiva sa nu se intinda pe o perioada mai
mare de 90 zile.

In vederea asigurarii portofoliului impotriva variatiilor valorilor valorilor mobiliare din portofoliu, SAI poate folosi tehnicile de hedging
prin deschiderea de pozitii pe contracte futures in cadrul pietelor reglementate pentru instrumentele financiare aflate in portofoliu.

In conditiile identificarii de oportunitati, investitia in instrumente financiare derivate, poate fi hotarata de conducatorii societatii de
administrare, strict pentru realizarea de profit, chiar daca in portofoliul fondului nu exista activul suport al contractului derivat, cu conditia ca
investitia/ investitiile in instrumente derivate pentru care nu exista activul suport in portofoliu, sa nu depaseasca cumulat 10% din activul
total al fondului.

Durata minima recomandata de investire este de 9-12 luni, aceasta reprezentand un ciclu normal pentru un proces de investire/
dezinvestire sanatos.

Strategiile de investitii avute in vedere pornesc de la obiectivele investitionale ale fiecarui client in parte. Alegerea unei strategii de
investitii se face in functie de profilul de risc si interesele clientului. La stabilirea profilului clientului se tine cont de experienta si cunostintele
clientului in domeniul pietei de capital, nivelul de risc asumat, obiectivele investitionale, respectdndu-se toate regulile prudentiale si de
conduitd stabilite de reglementérile pietei de capital.
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Actiunile societatilor listate la BVB sunt emise in forma dematerializata, fiind inregistrate sub forma de inscrisuri in cont la
Depozitarul Central. Actiunile confera detinatorilor lor drepturile si obligatiile conferite de lege (Legea nr. 31, cu modificarile si completarile
ulterioare): dreptul la vot in Adunarea Generala a Actionarilor, dreptul la dividende, dreptul de preemtiune la participarea la majorarea
capitalului social etc.

Riscurile aferente tranzactionarii actjunilor sunt: riscul de pozitie, intervenit ca urmare a schimbarii prefurilor acestora din cauza
unor factori legati de miscérile pietei si de situatia emitentilor lor, riscul de lichiditate, riscul de sector, riscul de emitent etc.

Obligatiunile sunt titluri de credit emise de societati comerciale sau municipalitdti cu scopul de a-si finanta activitatile sau alte
obiective. Obligatiunile sunt de mai multe tipuri: dematerializate sau la purtétor, convertibile Tn actiuni, asigurate, cu diferite perioade de
maturitate, cu dobanda fixa sau variabila, cu discount etc.

Riscurile legate de obligatiuni se referd la capacitatea emitentului de a plati dobanzile la termenele fixate initial, de variatia
pretului lor in functie de rata dobénzilor bancare, de lichiditate etc.

Instrumente ale pietei monetare, inclusiv titluri de stat cu scadenta mai micé de un an si certificate de depozit intra in categoria
instrumentelor de credit pe termen scurt, relativ sigure, cu mai putin de un an pana la scadenta, emise de obicei cu discount.

Instrumentele financiare derivate sunt: contracte futures financiare, inclusiv contracte similare cu decontare finalé in fonduri,
optiuni pe orice instrument financiar, optiuni, instrumente financiare derivate pe marfuri, combinatji ale acestora precum si alte instrumente
calificate astfel prin reglementari ale CNVM. Desi se folosesc si ca metode de protectie impotriva riscului valutar (hedging) si a celui legat
de evolutia acfjunilor suport, instrumentele financiare derivate au i ele, la randul lor, risc de pozitie - cand piata evolueaza in alt sens
decét cel preconizat de investitor, risc de lichiditate etc.

Riscuri asociate instrumentelor financiare si riscuri investitionale

Riscuri generale privind instrumentele financiare:

- Riscul de tara - care apare odata cu manifestarea instabilitatii politice sau economice si care influenteaza in sens negativ piata
de capital indiferent de natura instrumentului tranzactionat.

- Riscul de catastrofa — care survine in urma fenomenelor naturale: furtuni, incendii, inundatii, etc.

- Riscul de lichiditate - deriva din imposibilitatea recuperarii capitalului in timp rapid, ca urmare a numarului redus de tranzactii
sau volumului mic.

- Riscul de asanare - este numit ca exceptional si consta in disparitia de pe piata a instrumentelor financiare tranzactionate
datorita unor circumstante exceptionale cum ar fi: falimentul emitentilor, tranzactii interzise de autoritati, blocajul conturilor care
se poate exprima ca o piedica in echilibrarea intre creditori si debitori, respectiv incapacitate de plata.

- Riscul de schimb valutar - este reprezentat de expunerea la fluctuatiile de schimb a valutelor.

Riscuri aferente actiunilor:
- Riscul de emitent variaza de la societate la societate si este generat de performantele anterioare ale emitentului.

Cea mai buna metoda de reducere a acestui tip de risc este diversificarea portofoliului de investiti — alegerea mai multor
instrumente investitionale reducand astfel (dar nu eliminand!) riscurile aferente unor anumite categorii de investitii (actiuni, depozite
bancare efc.)

- Riscul sectorial este dat de investitia in societati care apartin aceleiasi ramuri economice, sau dependente de o singura ramura.

In situatia unei instabilitati economice aferenta sectorului respectiv, toate aceste societati vor fi afectate intr-un mod negativ. Din

aceste motive, diversificarea unui portofoliu investitional trebuie sa tina seama si de alegerea unor emitenti ce activeaza in ramuri

ale economiei diferite, reducand astfel riscul sectorial.

Riscuri aferente obligatiunilor:

- Riscul de rata al dobanzii - se manifesta prin inregistrarea unor pierderi de catre detinatorul de obligatiuni ca urmare a ratei
dobanzii pe piata. Astfel, in cazul in care rata dobanzii creste/scade, valoarea obligatiunilor cu cupon fix si implicit pretul,
scade/creste. Scaderea pretului unei obligatiuni emise anterior cu rata cuponului fixa in cazul cresterii ratei dobanzii pe piata
provine din faptul ca noile emisiuni de obligatiuni vor avea rate ale cuponului mai mari. Pentru obligatiunile cu rata variabila a
cuponului, acesta se reseteaza periodic functie de evolutia ratei dobanzii pe piata, ceea ce face ca valoarea obligatiunii sa nu se
modifice la modificarea ratei dobanzii pe piata si sa fie foarte apropiata de valoarea paritara.

- Riscul de rascumparare inainte de scadenta — in cazul obligatiunilor cu clauza de rascumparare apare riscul ca emitentii sa
apeleze la clauza de rascumparare inainte de scadenta. Apare astfel o incertitudine legata de fluxurile pe care le poate incasa
detinatorul si un risc de reinvestire a sumelor obtinute din faptul ca obligatiunile sunt rascumparate inainte de maturitate intr-un
moment in care ratele dobanzii pe piata inregistreaza nivele scazute

- Riscul de credit - se manifesta intr-o prima forma prin risc de faliment al emitentului, care apare prin posibilitatea ca emitentul
sa nu-si poata indeplini obligatiile implicate in obligatiune.

- Riscul inflatiei — reprezinta posibilitatea ca valoarea viitoare a investitiei sau a venitului atasat sa fie erodata de efectul inflatiei.
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Pentru instrumentele financiare derivate trebuie mentionat faptul ca riscurilor specifice li se adauga cele aferente activului suport.
Piata instrumentelor derivate, respectiv futures si options, este caracterizata printr-o volatilitate ridicata si printr-un risc superior celei de
actiuni si obligatiuni.

Specific contractelor futures, se deosebeste riscul de pozitie, cand piata evolueaza in alt sens decéat cel preconizat de investitor.
Riscul marcarii la piata se manifesta prin miscarile in cont in functie de evolutia cursului.

Pentru contractele options se poate adauga riscul de exercitare, care apare in momentul in care, prin pozitia de vanzator al unei
optiuni, investitorul este expus pretului defavorabil, prin exercitarea de catre cumparator a optiunii.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA atentioneaza clientii sau potentialii clienti ca investitile financiare implica
anumite riscuri specifice caracteristice instrumentelor financiare si riscuri investitionale, asa cum sunt prezentate mai sus.

Clientul/Potentialul Client a fost avertizat corespunzator ca operatiunile ce urmeaza a fi executate in baza contractului incheiat la
depind de fluctuatiile pietelor financiare asupra carora SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA nu are nici o influenta.

Clientul/Potentialul Client a fost avertizat corespunzator ca cifrele si performantele anterioare, performantele statistice realizate
cu privire la servicile financiare prestate de Societate si la Instrumentele Financiare ori indici financiari nu sunt indicatori pentru
performante viitoare.

Investitorul isi asuma in totalitate riscul unor pierderi ca urmare a naturii operatiunilor de investitii financiare, a evolutiei preturilor
instrumentelor financiare sau volumului tranzactiilor, a volatilitatii excesive a pietei sau a altor asemenea cauze care nu implica in nici un fel
culpa SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT nu va actiona astfel incat sa pericliteze, sa poata fi considerat ca pericliteaza sau
sa induca o situatie care poate sa prejudicieze fondurile si/sau instrumentele financiare ale clienfilor ori piata reglementata pe care
tranzactioneaza si trebuie sa se asigure ca angajatii sai nu se vor comporta in acest mod.

Unitatile de fond detinute de client la FDI Active Dinamic sunt depozitate in numele Fondului la banca de decontare, respectiv
UniCredit Tiriac Bank, in contul de clienti deschis special in acest scop.

Fondul Deschis de Investiti FDI Active Dinamic are ca obiectiv plasarea fondurilor acumulate, in conditii avantajoase si
profitabile, in valori mobiliare si in active lichide, cu preponderenta in actiuni cotate, avandu-se in vedere atat conservarea sumelor initial
investite

Nu exista insa nici o asigurare ca strategiile Fondului vor avea ca rezultat intotdeauna cresterea valorii activelor nete. Fondul
este supus riscului; eficienta rezultatelor nu depinde numai de abilitatea investitionala a administratorului.

Valoarea activului net al Fondului poate varia in functie de evolutia pietelor pe care au fost efectuate investitiile. Valoarea
investitiilor Fondului poate fluctua in timp. Aceasta inseamna ca valoarea unor investitii poate creste in timp ce valoarea altor investitji
scade, in functie de termenii in care acestea au fost facute si in functie de evolutia pietei financiare, a celei bursiere sau a conjuncturii
economice generale.

Si altj factori diversi pot determina schimbari in evolutia pietelor, cum ar fi evenimentele internationale si conjunctura economica
interna si internationala. Schimbarile dobanzilor bancare si ale cursurilor de schimb valutar pot influenta de asemenea valoarea activului
net.

Riscul la care este supusa investitia in Fond se compune din urmatoarele doua marimi:
- riscul sistematic (nediversificabil) influentat de factori ca: evolutia generala a economiei nationale, riscul modificarii dobanzii pe piata,
riscul modificarii puterii de cumparare datorita inflatiei, riscul ratei de schimb valutar, etc.;
- riscul nesistematic (diversificabil) influentat de factori ca: riscul de plasament, riscul de management, riscul financiar, etc.

Evolutia valorii unitare a activului net al Fondului nu poate fi garantatd, existand si riscuri de pierderi.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT este membra a S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A.. Scopul acestor
fonduri de compensare este de a acoperi riscurile aparute ca urmare a insolvabilitatii unuia dintre membii sai.

In conformitate cu Reg. C.N.V.M. nr. 8/2004 privind autorizarea, organizarea si functionarea Fondului de compensare a
investitorilor este infiintat si autorizat S.C. Fondul de Compensare a Investitorilor S.A., avand ca membri intermediarii definiti conform art. 2
alin.(1) pct.14 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital si societéti de administrare a investitiilor definite conform art. 53 alin.(1) din
Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

Fondul va compensa in mod egal si nediscriminatoriu investitorii in limita unui plafon maxim reprezentand echivalentul in lei a
20.000 Euro. Pana la 31.12.2011, limita plafonului de compensare a investitorilor este stabilitd gradual pentru a atinge nivelul de 20.000
Euro, dupd cum urmeaza:

a) la31.12.2008: echivalentul in lei a 9.000 Euro/investitor individual;
b) la 31.12.2009: echivalentul in lei a 11.000 Euro/investitor individual;
¢) 1a31.12.2010: echivalentul in lei a 15.000 Eurofinvestitor individual;
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d) 1a31.12.2011: echivalentul in lei a 20.000 Euro/investitor individual.

Echivalentul in lei al plafonului de compensare se calculeaza, la cursul de referintd comunicat de B.N.R. la data constatarii
situatiilor mentionate la art.47 din Legea nr.297/2004 privind piata de capital. In scopul respectarii cerintelor prevézute de legislatia
comunitard, C.N.V.M. poate modifica prin ordin al presedintelui, plafonul de compensare.

Compensatia acordata in limita plafonului mai sus mentionat se va aplica totalului creantelor investitorului asupra aceluiasi
membru al Fondului, indiferent de numérul de conturi deschise, de moneda in care a fost efectuata investitia sau de localizarea conturilor
in cadrul Uniunii Europene. Echivalentul in lei a obligatiei in valutad se va calcula utilizandu-se cursul de referinta publicat de B.N.R. pentru
respectiva moneda straind, in vigoare la data constatarii situatiilor mentionate la art. 47 din Legea nr. 297/2004 privind piata de capital.

In scopul preveniri aparitiei unor situatii de conflict de interese, pentru garantarea confidentialitatii informatiilor obtinute in cursul
desfasurarii diferitelor servicii, pentru a asigura un inalt nivel de eficienta si de securitate a serviciilor prestate, SAI SWISS CAPITAL
ASSET MANAGEMENT SA a separat activitatile care pot conduce la aparitia unor conflicte de interese.

SAlI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA va lua toate masurile astfel incat sa se asigure ca situatiile de conflict de
interese intre Societate (incluzand fara a se limita la administratori, salariati, agenti su orice persoana aflata direct sau indirect sub controlul
Societatii) si Client, intre 2 clienti ai Societatii sau combinatii ale situatiilor de mai sus, sunt identificate, prevenite si gestionate astfel incat
sa nu afecteze interesele Clientului.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA are o politica efectiva referitoare la conflictul de interese, prevazuta in cadrul
unei proceduri scrise, ludnd in considerare dimensiunea si organizarea societatji, precum si natura, dimensiunea si complexitatea activitatji
sale.

Politica privind conflictul de interese urmareste:

a) identificarea circumstantelor care constituie conflict de interese sau ar putea conduce la un conflict de interese inducand un risc material
sau daune intereselor unuia sau mai multor clienti in functie de specificul activitailor si serviciilor desfasurate de SAI SWISS CAPITAL
ASSET MANAGEMENT SA, in numele clientilor sau in nume propriu;

b) specificarea procedurilor ce trebuie urmate si masurile ce trebuie adoptate in vederea administrarii acestor conflicte. Acestea vor fi
stabilite astfel incat sa asigure faptul ca persoanele relevante ce efectueaza diferite activitafi care implica un conflict de interese, vor
desfasura activitafile respective la un nivel de independentd adecvat dimensiunii si activitatlor SAI SWISS CAPITAL ASSET
MANAGEMENT SA si grupului caruia ii apartine, precum si relevanta riscului privind daunele aduse intereselor clientjlor.

Tn intelesul prevederilor de mai sus, procedurile ce trebuie urmate si masurile adoptate includ urméatoarele cerinte necesare si
adecvate pentru asigurarea gradului de independentd a SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA:

a) proceduri efective pentru prevenirea sau controlul schimbului de informatii intre persoanele relevante ce efectueaza activitatea implicand
riscul unui conflict de interese in situatia in care transmiterea acelei informatji ar putea aduce prejudicii intereselor unuia sau mai multor
clientj;

furnizarea de servicii clientilor ale caror interese pot fi afectate sau care reprezintd intr-un alt mod, diferite interese care pot intra in conflict
inclusiv cu interesele SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA;

¢) masuri pentru prevenirea sau limitarea oricarei persoane de a exercita o influentd inadecvata asupra modului in care o persoana
relevanta desfasoara servicii si activitati de investitii sau servicii conexe;

€) masuri pentru prevenirea sau controlul implicarii simultane sau succesive a unei persoane relevante in activitatea SAI SWISS CAPITAL
ASSET MANAGEMENT SA atunci cand o asemenea implicare poate prejudicia administrarea adecvata a conflictelor de interese.

Orice detalii suplimentare referitoare la politica privind conflictele de interese va fi pusa la dispozitia clientului la cererea acestuia
pe un suport durabil sau electronic.

In situatia aparitiei unui conflict de interese, SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA se va abtine de la efectuarea
oricarei operatiuni in numele Clientului, in lipsa unui acord prealabil al acestuia.

Date de contact: tel/fax: 021/408.42.20, 021/408.42.22,
website: www.activedinamic.ro,
e-mail: office@sai-swisscapital.ro, pentru transmiterea ordinelor,pentru cereri de eliberare a extraselor de cont, portofoliilor
email: olimpiu.blajut@sai-swisscapital.ro pentru cereri, sesizari sau reclamatii adresate Compartimentului Control Intern privind conduita si
actiunile personalului SAI Swiss Capital Asset Management SA.

Modalitatile de comunicare ce vor fi folosite in relatia dintre client si societate, inclusiv modalitatile de trimitere si primire a
ordinelor/confirmarilor de executare a ordinelor:
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- in forma scrisa, inmanate personal reprezentantilor SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA; transmise in original la
sediul SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA

- prin telefon - in cazul in care clientul isi exprima consimtamantul expres cu privire la inregistrarea si stocarea convorbirii
electronice prin care a transmis primit ordinele de cumparare/rascumparare ;confirmarea executarii ordinelor, in conformitate cu
prevederile CNVM si legislatia in vigoare, la numerele de telefon specificate .

- Prin Fax, la numerele indicate in prezentarea generala si in Prospectul de Emisiune al Fondului Active Dinamic.

- Prin E-mail - in cazul in care clientul isi exprima consimtamantul expres cu privire la transmiterea ordinelor/confirmarilor prin e-
mail cu repectarea, doar la acele adrese de e-mail personalizate

In cazul in care mijlocul de comunicare la distanta este telefonul sau orice alt mijloc ce implica vorbirea directd, la inceputul
convorbirii cu Clientul, SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA are obligatia de a informa Clientul, in mod complet, corect si
precis cu privire la:

a) denumirea si datele de identificare ale Societatii;
b) scopul apelului telefonic initiat de Societate.

Convorbirea telefonica cu Clientul poate continua numai cu acordul explicit al acestuia, caz in care se va prezenta identitatea
persoanei care a contactat Clientul din partea SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA si in ce calitate il reprezinta pe acesta.

Dupa executarea ordinului de cumparare/rascumparare, clientul va fi informat cu privire la executarea lui prin emiterea de catre
SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA a unui formular de confirmare a executarii ordinelor, prin modalitatea stabilita.
Formularul de confirmare a executarii ordinelor va fi transmis clientilor pe un suport durabil, in termen de 24 ore de la data executarii
ordinelor.

SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA va transmite lunar catre client un extras de cont cuprinzind tranzactiile lunii
precedente.

Clientul va primi rapoarte adecvate cu privire la serviciile furnizate de SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA, acolo
unde se aplica, costurile asociate tranzactiilor si serviciilor efectuate in numele clientului.

Limba in care Clientul poate comunica cu SAI SWISS CAPITAL ASSET MANAGEMENT SA sau in care poate primi/trimite
documente sau alte informatii poate fi romana sau engleza.

Comisioanele, tarifele si taxele sunt cele prevazute in Prospectul de Emisiune al Fondului Deschis de Investitii Active Dinamic, in
functie de serviciile solicitate si furnizate.
Comisionul la subscriere este zero.
Comisionul la rascumparare perceput de la investitori va fi:
e 10% din valoarea unitatilor de fond rascumparate daca rascumpararea se face pana in 30 de zile de la cumpararea
unitatilor de fond
o 1% din valoarea unitatilor de fond rascumparate daca rascumpararea se face intre 30 si 90 de zile de la cumpararea
unitatilor de fond
e 0,4% din valoarea unitatilor de fond rascumparate daca rascumpararea se face dupa 91 de zile de la cumpararea unitatilor
de fond
Impozitul pe venitul provenit din rascumparari, datorat numai de persoanele fizice, este de 1% in cazul in care instrumentele
financiare au fost detinute mai mult de 365 zile (acest impozit este oprit si virat automat catre stat de SAI SWISS CAPITAL ASSET
MANAGEMENT SA) si de 16%, in cazul in care au fost detinute mai putin de 1 an (acest impozit trebuie calculat si declarat de investitor in
Declaratia anuala de Impunere pe venitul global).

Modalitati de plata:

- in cazul rascumpararii plata catre Client, se va face prin virament bancar in contul indicat de Client, sau prin mandat postal
cu confirmare de primire.Plata se va face in maxim 10 zile lucratoare de la data depunerii cererii de rascumparare.

- in cazul cumpararii de unitati de fond este necesara efectuarea unui virament cu ordin de plata din contul dvs. personal
deschis la orice banca, in contul fondului.

Mentionam ca taxele / comisoanele bancare / ocazionate de trimiterea banilor vor fi suportate de catre Client, retinandu-se din

suma cuvenita.

Autorizata si reglementata de catre Comisia Nationala a Valorilor Mobiliare cu autorizatia nr 4451/1998, Nr. Registru PJRO5SAIR/14.12.2004
Membra a Asociatiei Administratorilor de Fonduri si a Fondului de Compensare a Investitorilor

SAIl Swiss Capital Aseet Management SA CUI: 11070990
Str. Tipografilor nr.11-15, S-Park, Cladirea A2, et.3, Registrul Comertului Bucuresti: J40/1083/1998
Bucuresti UniCredIt Tiriac Bank
Tel.: + 40 21 408.42.20 RO62 BACX 0000 0009 31121310
Fax: + 40 21 408.42.22 Capital Social: 430.000 RON

www.activedinamic.ro




